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Ata Reunião Ordinária nº 11/2025 
 

Aos dezoito dias do mês de NOVEMBRO do ano de dois mil e vinte e cinco, às nove horas, na Sede 
do Instituto de Previdência Municipal de Espigão do Oeste - IPRAM, localizada à Av. Sete de 
Setembro, nº. 2024, Bairro centro, do município de Espigão Do Oeste-RO. Reuniram-se os 
membros do Conselho Deliberativo, os senhores Presidente Sérgio de Carvalho, e os conselheiros 
Deliberativos Valquimar Dias de Oliveira, Kerlen Vilarinho Martins, Ivane dos Santos Almeida, para 
análise dos relatórios de informações e deliberação da pauta, ainda esteve presente os membros 
do Conselho Fiscal Adriana Francisco, Selma Maria e José Ribeiro, os membros do Comitê de 
Investimento Alessandra e Naira, a presidente do IPRAM, senhora Valdinéia Lara e ainda os 
servidores Thiálita, Natanael e Érika, e o servidor Vilson Ribeiro eleito para o Conselho Deliberativo 
2025/2028. Foi designado a Senhora Kerlen Vilarinho Martins para secretariar os trabalhos do 
conselho na presente reunião. A presidente do IPRAM , cumprimentou os presentes e  informou 
aos mesmos que os técnicos da assessoria financeira estariam de forma remota apresentado o 
estudo técnico ALM, o qual já tinha sido disponibilizado em PDF. Tendo dada as boas vindas aos 
técnicos, os quais de forma remota passaram a fazer a apresentação. Apresentação oficial do 
Estudo de Asset Liability Management – ALM 2025: foram apresentadas as informações do 
estudo elaborado pela empresa Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos, com a 
participação dos membros do Comitê de Investimentos e Conselho Fiscal, equipe técnica do 
IPRAM. O documento apresentado contemplou a análise completa do equilíbrio entre os ativos 
financeiros do Instituto e o passivo atuarial projetado para os próximos 75 anos, incluindo 
avaliação das bases cadastrais, estudo de solvência, simulações de cenários econômicos, fronteira 
eficiente de Markowitz, análise de risco, comportamento do fluxo de caixa previdenciário, e 
recomendações estratégicas de alocação. Durante a exposição, foram abordados os seguintes 
pontos principais: 1.Situação Atuarial e Fluxo de Caixa: o estudo evidenciou sobre eventual 
tendência de deterioração do fluxo líquido previdenciário no longo prazo, reforçando a 
necessidade de gestão ativa dos investimentos para mitigação de riscos futuros. 2. Carteira Atual 
x Carteira Otimizada: demonstrou-se que a carteira atual apresenta rentabilidade projetada 
inferior à meta atuarial, enquanto a carteira otimizada, calculada com base na fronteira eficiente, 
apresenta melhores perspectivas de retorno ajustado ao risco e duration mais alinhada ao passivo 
(16,47 anos). Contudo conforme destacado em reunião o duration da carteira atual encontra-se 
alinhado, estando muito próximo à carteira ótima, isso reflete o bom gerenciamento da carteira, 
a qual ainda possui espaço para movimentações estratégicas voltadas a aproveitamento de 
cenário econômico. 3. Simulações de Cenários: foram apresentados o cenário base e o cenário 
alternativo, demonstrando que, em ambos, a adoção gradual da alocação sugerida poderia reduzir 
o déficit atuarial projetado e melhorar o desempenho da carteira ao longo do tempo. 4. Riscos e 
Oportunidades: demonstrou a importância do balanceamento de risco de mercado, risco de 
crédito e risco de liquidez, além da importância de diversificação, especialmente em ativos 
indexados ao IPCA, multimercados e investimentos no exterior. Para esse requisito o economista 
Vitor, destacou a ótima posição da carteira atual, que se evidencia de forma bem posicionada 
frente aos ativos e mercado atual 5. Implicações para a Política de Investimentos: a apresentação 
reforçou a importância de ajustes pontuais e gradual na alocação estratégica para que o Instituto 
alcance maior aderência à meta atuarial, preservando a segurança, liquidez e sustentabilidade 
previdenciária. Após a apresentação, os membros do Comitê agradeceram à equipe técnica da 
consultoria pelos esclarecimentos prestados e deliberaram que o Estudo de ALM 2025 passa a 
integrar as bases técnicas e referenciais para a revisão e elaboração da Política de Investimentos 
do exercício de 2026, acompanhando os princípios de governança e conformidade previstos na 
Resolução CMN nº 4.963/2021 e na Portaria MF nº 1.467/2022. A Presidente Valdineia Vaz Lara, 
em nome dos demais membros do Comite de investimentos registrou, ainda, a fundamental 
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importância do Estudo de Asset Liability Management – ALM como instrumento técnico 
indispensável para a elaboração da Política de Investimentos e para o processo decisório da gestão 
do IPRAM. O ALM permite avaliar, de forma integrada, a relação entre os ativos financeiros do 
Instituto e o passivo atuarial projetado, considerando o fluxo de benefícios ao longo de 75 anos, a 
estrutura etária da massa de segurados, a duração do passivo, as projeções econômicas e os riscos 
associados a diferentes composições de carteira. A utilização do ALM: orienta a definição da 
alocação estratégica mais adequada ao horizonte de longo prazo do RPPS; identifica eventuais 
desequilíbrios, riscos de descasamento e necessidades de ajustes; suporta tecnicamente as 
decisões da gestão, garantindo que cada movimento da carteira seja fundamentado em análise de 
risco-retorno, liquidez e solvência; fortalece as práticas de governança, transparência e 
responsabilidade previdenciária, conforme determina a Portaria MF nº 1.467/2022; contribui para 
a sustentabilidade do plano de benefícios, reduzindo a probabilidade de déficits futuros e 
mitigando riscos previdenciários e financeiros. Dessa forma, o ALM configura-se como instrumento 
estruturante da Política de Investimentos, servindo como base técnica para orientar a gestão na 
definição das estratégias de curto, médio e longo prazo, assegurando maior segurança, 
racionalidade e previsibilidade às decisões que envolvem os recursos do Regime Próprio de 
Previdência Social. Em seguida passou a apresentação das informações, conforme pauta da 
reunião. Em referência ao item 1) Apresentação do resumo das atividades financeiras do IPRAM 
no mês de OUTUBRO de 2025: houve a demonstração das informações constantes do resumo 
detalhado sobre as despesas e receitas, de operações financeiras do período correspondente 
lançadas de acordo com extratos bancários, demonstrando um total de RECEITAS 
PREVIDENCIÁRIAS no valor de R$ 826.213,50 (oitocentos e vinte e seis mil, duzentos e treze reais 
e cinquenta centavos), oriundas das receitas de contribuições dos servidores, ativos e cedidos, 
repasse patronal, rendimento de aplicações e recebimento de Compensação Previdenciária. E 
respectivas DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS no valor de R$ 475.726,07 (quatrocentos e setenta e 
cinco mil reais e setecentos e vinte e seis reais e sete centavos) referente às despesas realizadas 
no período, correspondente às despesas de folha mensal de aposentados e pensionistas do mês 
de OUTUBRO, Compensação Previdenciária e Sentença Judicial. Das RECEITAS ADMINISTRATIVAS, 
considerado arrecadação a ser realizada até o 20ª dia útil do mês subsequente, oriundos de 
repasse financeiro, da taxa administrativa, devidamente regulamentado pela Lei nº. 2.417/2021 e 
rendimento da aplicação da Reserva Administratia, em OUTUBRO acumulou o valor de R$ 
111.831,97 (cento e onze mil reais e oitocentos e trinta e um real e noventa e sete centavos). A 
publicação do resumo mensal, foi compartilhada juntos aos conselheiros, segurados e 
disponibilizado nas mídias sociais do IPRAM e órgãos administrativos municipais. Das DESPESAS 
ADMINISTRATIVAS realizadas apresenta-se o valor de R$ 89.913,55 (oitenta e nove mil e 
novecentos e treze reais e  cinquenta e cinco centavos), destacando o valor correspondente à 
despesas operacionais do Instituto no mês de OUTUBRO, rec. impostos Pasep, a folha de 
pagamento do mês de outubro, sendo pagos dentro do mesmo mês corrente.; 2) Apresentação 
do Relatório da Carteira de Investimentos no mês de OUTUBRO de 2025: A rentabilidade da 
Carteira atingiu no mês 1,36% registrando desempenho POSITIVO, no cômputo da meta atuarial 
do exercício de 2025, com valor de rentabilidade de R$ 1.649.247,71 (um milhão, seiscentos e 
quarenta e nove mil e duzentos e quarenta sete reais e setenta e um centavos) alcançados no mês. 
Atingindo retorno acumulado de 12,02% no ano, frente à Meta Atuarial de IPCA+5,21% a.a. O valor 
total dos investimentos e patrimônio financeiro do IPRAM em OUTUBRO/2025, registrou o valor 
de R$ 123.061.999,47 (cento e vinte e três milhões, sessenta e um mil, novecentos e noventa e 
nove reais e quarenta e sete centavos), distribuídos em compatibilidade ao estabelecido pela 
Política Anual de Investimentos – PAI 2024, seja renda fixa em sua maior parte e renda variável, 
em aplicações nas Instituições Financeiras CAIXA – CEF, BANCO DO BRASIL, ITAÚ e BRADESCO, 
conforme consta de relatório de assessoria Financeira disponibilizado para apreciação. Registra-se 
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o fechamento com VALORIZAÇÃO da carteira, em relação ao mês anterior, em 1,34%. Alcançando 
o retorno da meta acumulada de 8,24 % no período ; 3)Aprovação dos Relatórios e Parecer do 
Comitê de Investimentos/Conselho Fiscal mês de OUTUBRO/2025; Foi aprovado o relatório do 
Comitê de Investimento referente o mês de outubro, e o parecer do Conselho Fiscal referente o 
mês de setembro/2025; 4) Acompanhamento dos Processos realizados no âmbito do IPRAM: Foi 
encaminhado para o conselho o processo 9-71/2025, o Plano Anual de Contratação para 2026 para 
deliberação e aprovação, o presidente do Conselho, senhor Sérgio solicitou que o plano fosse 
encaminhado para a senhora Adriana, a qual será a gestora no ano de 2026, para que a mesma 
também tivesse a oportunidade em verificar o plano e opinar. A servidora Érika encaminhou para 
a mesma. Ficando para ser aprovado na próxima reunião. ; 5) Cursos e Capacitações: Não houve 
nenhum curso. 6) Correspondências: Não houve; 7) Relatório da Ouvidoria: não houve a 
ocorrência de registros no canal de ouvidoria; 8) IPRAM Itinerante: Não foi registrado nenhuma 
visita do IPRAM Itnerante; 9) Assuntos Gerais: Foi informado aos membros do Conselho 
Deliberativo que os balancetes e relatórios referente ao mês de outubro estava disponível para 
consulta. Nada mais havendo a tratar, não havendo manifestações ou questionamentos a ser 
registrados, o presidente do conselho senhor Sérgio de Carvalho agradeceu aos conselheiros 
presentes, assim como também a presidente do IPRAM, senhora Valdinéia, fez suas considerações, 
dando por encerrada a reunião. Esta ata foi de minha lavra, membro do conselho Kerlen Silva 
Vilarinho Martins, designado na reunião para secretariar os trabalhos, a qual será assinada por 
mim, presidente do conselho e seus membros. 
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